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1. Evolucidn reciente del sector vivienda y

construccion
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PBI total vs PBI construccion

Periodo 2000-2017

< EI PBI del sector construccién ha seguido un comportamiento prociclico durante los
anos analizados y viene recuperandose desde su caida en 2015.

PBI real total y del sector construccion, 2000 - 2017
(variacion porcentual real)
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Fuente: BCRP. Elaboracién: Videnza Consultores.
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PBI total vs PBI construccion

Ene 16 — Abr 18

< El sector construccién tuvo un crecimiento negativo entre junio de 2016 y mayo de
2017. Desde junio de 2017 ha sido uno de los principales motores de crecimiento
del PBI total.

PBI total vs PBI construccion, Ene 16 — Abr 18
(variacion porcentual anualizada)
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Fuente: BCRP. Elaboracién: Videnza Consultores.
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Inversion publica y privada

Trimestral

< Lainversidn publica tiene un comportamiento similar a la inversion privada, pero
en los meses cercanos al cambio de gobierno hubo cambios importantes.

Inversion privada vs Inversion publica, 2015 - 2018
(variacion porcentual anualizada)
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Fuente: BCRP. Elaboracién: Videnza Consultores.

< La participacion del sector construccién en la inversion total es de 14.2% en promedio anual
(2011-2017).
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Indicadores del sector construccion

Produccion de materiales de construccion

0‘0

» La produccion de cemento y barras de construcciéon tuvo un crecimiento positivo
hasta diciembre de 2017.

Produccidén de materiales de construccion
(variacion porcentual anualizada)
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Fuente: BCRP y MVCS . Elaboracion: Videnza Consultores.
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Evolucion del nUmero de viviendas

Fondo Mivivienda

< Tanto el nUmero de créditos como el monto desembolsado por el Fondo
Mivivienda han venido disminuyendo desde su pico en 2013.

Créditos desembolsados por el Fondo Mivivienda, 1999 — 2017
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Fuente: Fondo MiVivienda. Elaboracion: Videnza Consultores.
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Evolucion del nUmero de viviendas

Fondo Mivivienda

Créditos desembolsados por el Fondo MiVivienda, Ene 2017 — Abr 18
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Fuente: MVCS. Elaboracion: Videnza Consultores. °




Evolucion del nUmero de viviendas

Techo propio

< El numero de bonos y el monto desembolsado por Techo Propio han venido
disminuyendo desde su pico en 2015.

Bonos desembolsados por Techo Propio, 2003 — 2017
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Fuente: MVCS. Elaboracion: Videnza Consultores.
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Evolucion del nUmero de viviendas

Techo propio

Bonos desembolsados por Techo Propio, Ene 2017 — Abr 18

(&) Numero de bonos

6 000

5000

4 000

3 000

2000

1 000

AN DO WO
NY NV NV NV NN
TP

= Adquisicion de Vivienda Nueva

== Construccion en Sitio Propio

(b) Monto (millones de soles)

120

100

80

60

40

20

= Adquisicion de Vivienda Nueva
= Construccion en Sitio Propio

VIDENZA

CONSULTORES

Fuente: MVCS. Elaboracion: Videnza Consultores. Q




. Perspectivas del sector

s A favor
% En contra

** Proyecciones
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3.1. A favor

|. Factores externos

Crecimiento econdmico mundial

Proyecciones de crecimiento econémico mundial

s s
3.9 3.8 3.8

Mundo 3.9
EEUU 2.6 2.5 2.0 2.0
Zona Euro 2.3 O 1.8 1.7
China 6.6 6.3 6.2 6.0
Socios comerciales 3.6 34 33 33

Fuente: Marco Macroeconémico Multianual 2018-2021
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A favor

|. Factores externos

b. Aumento de los precios de minerales

Precios de minerales de exportacion, Ene 16 — Feb 18

300 1600
1400
250
,§ 1200
o
2200
o 1000§
< S
g 150 800 g
Q o
o) e
L Ne)
n 600 O
2 100
o
8 400
50
200
0 0
(o] o (o] (o] (o] (o] (o] (o] (Vo) (o) o (o] ~ ™~ M~ M~ N~ N~ N~ N~ N~ ~ ~ ~ 0 0 0] 0
2> :E S EES SSEEESESCRERSSET T
52328328580 5¢2822L3523c08b85¢ 322
== Cobre (¢USS por libras) Zinc (¢USS por libras) === Plata Refinada (USS por onzas troy) ==Qro (USS por onzas troy)

CONSULTORES

Fuente: BCRP. Elaboracién: Videnza Consultores.
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A favor

|. Factores externos

b. Aumento de los precios de minerales

Proyeccion de los precios de los minerales

| Commodity | 2017] 2018\ 2019|2020 2021

Oro (US$/oz.tr.) 1,257 1,315 1,320 1,325 1,325
Cobre (US$/Ib.) 280 310 315 315 315
Plomo (US$/b.) 105 109 107 110 110
Zinc (US$/Ib.) 131 148 136 130 130
Fuente: Marco Macroeconémico Multianual 2018-2021
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A favor

|. Factores externos

c. Proyectos mineros

Existe una cartera de proyectos importantes que se encuentra en etapa de obras
preliminares y gestion de financiamiento y permisos, por un monto mayor a USD 10

mil millones
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A favor

Il. Reconstruccion y Panamericanos

Reconstruccion

El Plan Integral de Reconstruccion con Cambios tiene una cartera de inversion de S/ 23 338
millones en un periodo de 3 afios

Inversion total por regiones Inversion total por sectores econdmicos
(Millones de S/ y % del PBI de la region) (Millones de S/)
@ Transporie 5/ 6 728 miloes Fl'ﬂuiulﬁn
st s/ 23 338 millones Ai::::n".:mmm = 55 446 miloaes
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@ Educacitn =2 408 miloses Viviendas 51 554 millores
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tora).

s
a PMOIUEE S( 23 338 millones
ecial Ejecu

1/ PMO (Oficina de Direccidn de Proyecto), UEE (Unidad Especial
Fuente: Autoridad para la Reconsiruccidn Con Cambios.

Informacion a agosto de 2017.
Fuente: Marco Macroeconémico Multianual 2018-2021.
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A favor

Il. Reconstruccion y Panamericanos . LIMI

Dga 2019

PANAMERICANOS

b. Panamericanos

Proyectos de infraestructura deportiva de los Juegos Panamericanos 2019

Inversion total

N* Proyecto (ubicacién) (Millones de soles)

1 VIDENA (San Luis) 336
2  Villa Panamericana (Villa El Salvador) m- 419
Complejo Andrés Avelino Caceres
3 (Villa Maria del Triunfo) e &1
Senicios deportivos de alta competencia “
4 Callao) 213 Total en proyectos
Y Sendcio de alta competencia de gimnasia “ 140 de infraestructura
(San Isidro) deportiva: 1 960
Poligono de tiro José Abelardo Quifiones millones de soles
8 (Surco) 50
Escuela de Equitacion del Ejército
: (La Molina) 43
Centro de alto rendimiento de surf . . .
8 (Punta Negra) ﬂ 28 B Ejecutado al 2017 W Por ejecutar 2018 M Por ejecutar 2019

Fuente: Macro Macroeconémico Multianual 2018-2021.
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A favor

IIl. Promocién de la vivienda

En el afo 2018 se construiran 70,500 viviendas.

Reduccion de la tasa de interés de los créditos hipotecarios de 10.5% a 6.99% con
nuevo Crédito Mivivienda verde.

MVCS estima que los créditos hipotecarios creceran 7.5% en el afio 2018.

Créditos Fondo Mi Vivienda 10,000 1,335
Bono Familiar Habitacional (Techo propio) 32,000 793
Solucién habitacional (reconstruccién) 28,500 647

Fuente: MVCS
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En contra

l. Ajuste fiscal

4 de mayo de 2018: Decreto de Urgencia N° 005-2018
“Establecen medidas de eficiencia del gasto publico para el impulso econémico”

Gobierno oficializa ahorros en gasto
corriente por casi S/ 970 millones

El monto resultante de la reduccién del gasto seré transferido a la Reserva de Contingencia del
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF)

Fuente: El Comercio.

Gobierno emite decreto de urgencia
para reducir el gasto publico

El Decreto de Urgencia establece “medidas de eficiencia” para reducir €l
gasto publico hasta en 969 millones 162,868 soles.

Fuente: La RepuUblica
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En contra

ll. Confrontacion politica entre el Ejecutivo y el Congreso

América Noticias » Actualidad » 28.05.2017 f G + [E

Ejecutivo vs Congreso: 38% cree que
relacion entre poderes es conflictiva
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En contra

l1l. Nivel de confianza

Baja aprobacion presidencial (De acuerdo a Ipsos bajo de 52 a 37%)

Gobierno sin base partidaria

Economia en piloto automatico

VIDENZA

CONSULTORES




En contra

V. Conflictos sociales

Ano electoral

Protestas (peajes, ISC) influyeron en las decisiones del Ejecutivo

La huelga magisterial es un riesgo
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En contra

V. Expectativas del sector privado

< En abril y mayo mejoraron las expectativos del sector privado.

indice de expectativas de la economia a 3 meses, Ene 16 — May 18
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Fuente: BCRP. Elaboracion: Videnza Consultores.
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Proyecciones de crecimiento del PBI

Proyecciones del PBI
(variacion porcentual real)

Concepto 2017 2018 2019 2020 2021

Producto Bruto Interno 2.5 3.6 4.3 4.5 50 _mmmEHE
Demanda Interna 1.6 3.8 4.5 4.6 51 mEmENE
Consumo Privado 2.5 2.9 3.8 4.0 42 __mmEnl
Consumo Publico 1.0 4.6 2.0 2.0 20 _ B
Inversion Privada 0.3 4.5 7.2 7.5 80 _mHEEN
Inversion Publica -2.3 17.5 9.0 6.0 50 _Hmwm-—

Fuente: Marco Macroecondmico Multianual 2018-2021
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